
抗通胀:左手黄金 右手房产

在猪肉一天一个价儿、CPI 屡创新高的

2007年，许敏把手中的股票清仓了！

她 2005 年入市，当时“点位低，运气又

好”，后来股市一路狂涨，屡创新高，她又及

时离场———那一拨的辉煌经历她现在说起来

还很激动。 不仅成功避免资产缩水， 还实现

净资产增值。 许敏今年四十岁，上几轮通胀

她印象深刻，而且积累了一定对抗经验。

90年代中期那轮通胀爆发时，许敏还年

轻，她眼瞅着手里积攒了很长时间的钱在不

长的时间内缩水， 心里深为没做任何准备而

懊恼。 之后，她开始学习经济学知识，留心市

场变化， 关注政府新出台的政策。 因此才有

了 2005 年抄底的传奇经历，她的总结是：一

定要看得准，出手早，走得快。 现在，她说她

对股票市场看不明白，不打算涉足，主要精力

放在了黄金和房产上。

从今年年初， 许敏开始买入黄金。 刚开

始除了实物黄金，还买了一点纸黄金，但她说

现在买纸黄金已经没用了， 要买就得买实物

黄金。 黄金的这波行情是从 4 月 20 日左右

开始起来的，据专家说，美元的一路走跌和国

际原油价格的一路走高， 给黄金价格带来很

大的支持。 她印象较深的是 6月 1日金价还

是 272 元 / 克，6 月 3 日就涨到 278 元 / 克

了。 与之前相比， 每盎司黄金的价格上涨近

百美元， 甚至有可能突破 1000 美元 / 盎司

的关口。

有很多人说， 近期黄金价格出现了大幅

上扬，已将达到历史的高点，投资黄金已经不

保险了。 但许敏觉得黄金能够抵抗通胀的观

念在大家的观念里根深蒂固， 不会使大家失

去购买热情，惯性，而黄金投资者们更是充满

了跟涨不跟跌的勇气。 所以即使市场还在不

断盘整，她也不会过多担心。

除了关注黄金市场， 许敏近期还在海淀

某名校附近投资购买了一处学区房。 该学区

房交通便利，虽然现在买入价就不低，但是她

坚信，好地段、好学校加上房子本身的条件，

令这套学区房更显稀缺。

许敏说不动产投资具有一定的资金门

槛，因此在选择时本着“商铺优于住宅，具有

地标性的豪宅更优于一般住房”的原则的指

导下，她也看了一些别墅、商铺，但最后还是

没有出手。 除了自有资金的局限外， 更多还

是考虑到不论经济形势怎样， 大家对于孩子

的受教育支出是一定不会吝啬。 许敏相信她

购买学区房是个正确的决定。 即使升值空间

不大，跑赢通胀、保值是没有问题的。

现在，已经有不少人都在做这样的事了，

她的银行理财顾问曾对她讲， 银行里的放贷

已经很忙了。 （钱 经）
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投资理财

电动车中途没电

启发创业

薛高峰是陕西人，退伍后在南京发展。他

当过装卸工、保安员，在路边烤羊肉串，开小

面馆等， 对这几份工作和生意他都不满意。

去年有一次，他去将军大道上的一个公司面

试，骑着电动自行车至卡子门时没电了，只好

推着走，待到现场，面试早已结束。 这件懊恼

事启发了他：开发电动车快速充电定有市场。

部队一位老首长帮了他， 将一项快速充

电技术“军转民”，这使他的产品有了核心技

术。 薛高峰又调研了南京市场：南京有约 90

万辆电动自行车， 是市民方便的代步工具。

这个市场虽巨大， 但目前服务跟不上。 而且

电动车快速充电站项目投资少、收效快，适合

市民在社区创业，或与沿街小店铺合作经营。

在杭州，仅主城区目前就有近 500 个快速充

电站，极大地方便了骑车人。 于是他倾其所

有，拿出退伍时的补贴费、平时积攒的钱、打

工挣的钱，投了约 10 万元，成立了公司。 什

么是电动车快速充电站项目？薛高峰说，其实

也简单，在车流量大的路旁，放个（或挂个）

快速充电器。 顾客只要投入一元钱，充电 10

分钟，就可骑行 10 至 15 公里，解决中途缺

电的尴尬。经营者的直接成本仅是电费。他以

南京兰园集贸市场的充电站为例， 骑电动车

送菜的菜贩，休息时将车往充电站一送，小憩

片刻后，电已充足，菜贩又动力十足地往返奔

波了。目前，他在盐城、常州等地都有代理商，

在南京也有了 7个快速充电站。薛高峰说，对

下岗失业人员、残疾人，他可以先让他们经营

起来，实现“零风险”创业。

专家点评：好项目一是有核心技术，二是

有足够的消费客户， 剩下的需要创业者的经

营头脑。 90 万辆电动自行车在街上跑，但消

费充电服务的是中途没电的车， 这样人群就

缩小许多。只有开动脑筋，才能在消费者最需

要服务的时候出现在他的身边。 （杨 子）

巴菲特李书福

谁更抠门儿

看亿万富翁如何消费

巴菲特是世界股神， 财富具体有多少或

许连他自己也说不清楚。

吉利集团董事长李书福也不孬， 不仅

有着“汽车狂人”的别号，甚至被业内人士

指为“汽车疯子”，更以财富 68 亿元位列

胡润 2009 中国富豪榜第 123 名， 以 88.8

亿元名列 2009 福布斯中国富豪榜第 44

位。

但他俩的“抠门儿”却是常人难以想像

的。

抠门儿已经融化在亿万富翁沃伦·巴菲

特的血液里，他的汽车车牌是 thrifty，翻成

中文是：抠门儿。

巴菲特对自己对朋友抠门儿， 对自己

唯一的女儿苏茜也很抠门儿。 苏茜和丈夫

住在华盛顿，房子很小，厨房只有一个多平

方米。 苏茜想把厨房扩建得大一些，起码放

得下一个能让自己和老公坐下吃饭的双人

餐桌。 可是她和老公都没什么积蓄，借了一

圈也没借到钱， 最后只能找她的亿万富翁

老爸借钱。

巴菲特马上拒绝： 你怎么不去找银行借

钱？ 你是亿万富翁的女儿，但你并不能只靠

老爸的财产过好日子。 想花钱， 有本事自己

挣。

当时苏茜已经怀孕了， 医生让她在家卧

床六个月待产。 她只好天天躺在又小又窄的

卧室里，看着一台十四英寸的黑白电视，无聊

地等着分娩的日子。 有一天华盛顿邮报女老

板凯瑟琳过来探望苏茜， 一看苏茜过着这样

寒酸的日子，大吃一惊，马上给她买了一台大

彩电。 回去后打电话给巴菲特： 你对女儿也

太抠儿了吧。

巴菲特在生活中抠门儿，在投资上更加

抠门儿，股票不便宜坚决不买。 便宜不是价

钱高低， 而是价格相对于价值是否值得买

入。

李书福与巴菲特在抠门儿上也有一拼。

有一次，李书福来到位于北京的一个下属企

业视察，在公司大厦的门前被保安给拦住了，

保安之所以不让他进楼门， 是因为这座大厦

“谢绝民工进出”。

在外工作，李书福爱去茶楼谈点事，去茶

楼当然得喝茶， 但落座茶楼的李书福从来不

点茶水和饮料，总是来杯免费的白开水，留给

陪同人员的只有尴尬：不点饮料，茶楼不可能

都喝白开水；点茶水吧，老板都没花钱，这可

不是谁埋单的问题。

有一次，王先生随李书福去北京办事，跑

了一大圈，走了很多地方，到晌午时，大家都

饥肠辘辘，按照李书福的惯例，挑了一家小面

馆， 一人要了一碗面条， 风卷残云之后一结

账，两碗面条 30元。李书福便很不满：“你们

价格太高了吧，一碗面也就值 3 块钱，你们

卖 15元，简直是暴利！ ”

2004年 6月，宾利在北京国际汽车展上

大出风头，李书福却撇起了嘴：“600 万元一

辆的宾利， 其实真正的成本只有 100 多万

元。 ”

（华 仔）
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国际黄金价格

异常上涨

创历史新高

上周国际黄金价格继续一路飙升， 在上

周 11月 19日现货价是 1135.5美元 / 盎司，

最高达到 1149美元 /盎司。相比 2008年的

低点， 黄金和白银的涨幅目前已经分别高达

57%和 78%。

历史上金价 10月登顶 11月抛售回调。

现行来看， 黄金需求主要来自欧美商户

圣诞节前金饰品的储备需求，但这一点并不

足以支撑金价上扬。但黄金价格的反常现象，

业内人士判断是各国央行针对通货对黄金储

备需求有较高需求。

（李 轴）

[�黄 金 ]

B股仍是价值洼地

三大原因造就近期行情

近期，“一直很安静”的 B股突然火爆，从

上周五大面积的涨停、 整个板块涨幅超过 9%，

到本周多数 B股走出主升浪、 纷纷创出新高，

再到 B股开户数激增七成 (据中登公司数据显

示，11月 9日—13日，新增 B股开户数为 1366

户， 较前一周大幅增长 68.43%)，B股的火爆程

度可见一斑。 为什么沉寂良久的 B股能突然得

到市场青睐?而 B股的行情还能持续多久?

三大原因造就近期 B 股行情

让我们透过历史来看未来。 其实，在中国

的证券市场上，B 股的突然火爆也不是第一次

了。 2007的 5月初，B股的开户数也曾出现过

暴增，当时开户数在两周内增长了 20 倍，而此

后 B 股指数也相应的加速上扬， 上证 B 股在

10个交易日中拉出 9根阳线，强势无疑。 而影

响当时 B股暴涨的原因只有两个，一个是人民

币升值预期，二就是价值洼地。

B 股受益于人民币升值，这里面的逻辑很

简单。 人民币升值越多，就可以在外汇市场上

换得更多的美元，也就可以买入更多的沪市 B

股。 以港币标价的深圳 B股与之同理，由于香

港金管局实行的是港元盯住美元的联系汇率

制度，所以港币是完全盯住美元的，人民币升

值，以港币计价的深圳 B股资产也自然跟着水

涨船高。 因此，无论在深市还是沪市，投资 B

股， 除了享受中国大公司成长所带来的收益

外，都可以坐享人民币升值的套利机会。

再来看今天的情况，其实现在 B股暴涨的

主要原因仍是这两点，此外，市场关于 AB 股

合并的预期也是推升 B股上涨的另一因素。

目前市场上对人民币升值的预期因 11 月

初央行的报告而加强，在报告中，央行首次去

掉了此前 “保持人民币汇率在合理均衡水平

上的基本稳定”的表述，而改为“结合国际资

本流动和主要货币走势变化，完善人民币汇率

形成机制”。 这一措辞的变化虽然并不必然意

味着人民币要在近期升值， 但 2009 年 11 月

18 日的海外无本金交割市场美元兑人民币一

年期报价为 6.6180 元， 已经隐含着市场对人

民币一年后将升值预期为 3%左右了。

除了人民币升值的预期，AB 股合并的预

期也是推动此轮 B 股上涨的因素。 其实，

2006、2007 年市场都先后传出 “A、B 股合

并”的传闻，但先后被证监会官员给予否定，

但目前“国际板吸收合并 B股”的消息再次将

B股改革的传闻推上风口浪尖。随着国际板挂

牌交易的日益临近，B 股问题的解决也逐渐排

上日程， 与艰难的股权分置改革不同，B 股市

场改革只需要和外管局进行良好的沟通即可

以进行，但无论是把 B 股改名为国际板、还是

合并到国际板，抑或 B 股转 A 股，同股同价等

方案，都将对 B 股形成比较大的激励，也使得

市场对未来 B股的价格有较大的预期。

未来仍有大空间

对于个人投资者而言，B 股的机会在于折

价，也就是 A、B股之间的价差。市场上存在折

价的产品，主要有封闭式基金和 B股。 随着市

场站稳 3300点，封基价格节节上升，折价率已

经很低了，然而 B 股的折价却比比皆是，就连

疯狂的深深房 B 所对应的深深房 A 都有接近

一半的折价，这就是价值所在。

长期来看，B 股仍然是价值洼地， 对比 A

股价格，整个 B 股里面的制造业(苏威孚 B、中

集 B、振华 B)、地产(新城 B、万科 B)、消费类(振

华 B、老凤祥 B)等都值得关注，对于股价跌破

净资产的情况，对个人投资者而言更是逢低抄

底，稳健获利的好机会。 （王 亮）


