
下跌已成一日游

看好钢铁、有色和化工

市场和我们分析

的一样， 不要把震仓

当成多大的事情，下

跌已是一日游， 然后

后半周重新回归上升

通道， 可见市场的慢

牛特征很明确， 在行

情的创新高和加速之

前， 总是会出现急跌

慢涨在徘徊的局面，

这次也是不能例外。

故此， 我们还是坚定

对于行情的看法。 我

们是非常坚定的看好

钢铁股， 要坚定的持

股， 未来行情的主线

是 钢 铁———有 色———

化 工 这 样 的 三 驾 马

车。

钢铁股的加速启动已经成为不争的事

实， 黄金股和有色股的大涨也是反复验证

我们的思维和观点， 而近日化工股基本全

部大涨，大面积的化工股集体涨停，更加奠

定了我们分析的决心，真心希望，不要轻易

的卖出股票，珍惜自己手中的筹码，合理的

布局、 大力度的研究和买进我们的实战三

驾马车， 那才是把您带向您的理想财富之

门最有效的挣钱工具。

国元证券

海萍错误的买房观

导致房奴悲剧

海萍应该是《蜗居》中最为虚构也最为

虚伪的人物， 她扭曲的价值观之下的买房观

才是导致海藻悲剧性结局的主要原因。

可能更多的观众没有注意海萍最初买房

过程中的思维扭曲。 什么二手房产权年限问

题， 建筑的老旧问题 （专业术语是折旧问

题），最终的买房选择更为不合理，那就是所

谓的一步到位的大房子。 在整个买房看房过

程中，不考虑自己的现实，把全家老小包括自

己的亲妹妹全部裹挟其中， 让包括小贝在内

的所有身边人为她买单。

正确的理念应当是量力而行。 但是我们

产生房奴的根本问题是国人居住理念不现实

导致的超前消费。 而过度消费也导致了千军

万马挤到商品房新建项目上。

住房消费是要分出层级的， 分层分级在

我们市场化的分配体制下是必须产生的。 我

们的习惯是攀比之风甚烈，不论有没有条件，

消费都想要向高收入者看齐。 而住房消费在

国人是最大消费也是现实的。 一步到位的理

念在普通收入人群更有市场， 而高收入人群

改善需求的不会追求一步到位。 在我所接触

的人群中， 五年作为一个换房周期是很普遍

的，原因是居住升级，一个现在最先进理念最

优质服务最优美建筑的小区， 五年之后已经

远远低于新建小区的价值含量。

应该鼓励的住房消费理念恰恰是高收入

阶层主要是购买新房， 中低收入人群购买二

手房，或者选择租赁房。合理的消费理念是不

以买房为唯一的价值尺度。

二手房户型与新房相比会有一定的限

制，但是二手房由于建筑结构问题，出房率

较高，户型较小，物业收费低廉，对于中低

收入人群来说， 二手房最适宜的地方还有

合适的地段。 这对于交通成本的控制十分

有利。

（陈宝存）
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专家:扩张型政策面临退出

央行连续七周回笼货币

中央经济工作会议召开在即， 面对资产

价格大幅上涨、通胀预期再度抬头等因素，扩

张型政策的退出选择受到了各界关注。 实际

上， 央行已经连续七周在公开市场收紧流动

性，24 日又招标发行 110 亿元 1 年期央票，

同时进行 400 亿元的 28 天正回购操作,总

计资金回笼 510亿元。

不少研究机构认为， 明年扩张性政策必

然面临退出选择，不过在政策工具的选择上，

更倾向于公开市场操作、 准备金率这类数量

工具，加息将较为谨慎。

事实上，基于对通胀预期的管理、以及对

市场流动性的控制， 央行已开始通过公开市

场操作收缩货币。 上周， 央行实现资金净回

笼 930 亿元，这是央行连续第六周实现净回

笼。 在六周的时间里，总计回笼资金 6630亿

元。 预计本周有望实现连续第七周公开市场

净回笼。

建设银行高级研究员赵庆明表示， 央行

近期连续的净回笼操作， 一方面包含被动对

冲外汇占款因素， 同时也显示了央行操作基

调的适度微调， 以控制年内新增贷款在 10

万亿元以内。 未来这种货币净回笼局面或将

成为常态。

中金公司预计， 由于近期基础货币将明

显上升， 这种局面下央行将被迫 “适度微

调”，通过央票来回收流动性，但这并不意味

着政策发生大的转向和紧缩。 报告称， 影响

基础货币的因素主要包括外汇占款和财政存

款。 一方面贸易顺差明显反弹， 以及热钱流

入，将推高外汇占款增长；另一方面，财政存

款将大幅减少，导致基础货币投放剧增。

（金 昌）
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